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Экзаменационный
билет

Финансы и финансовый менеджмент 


Вариант 1


ИН _____________________________


Астана

Раздел 1
Тестовые вопросы
	20 баллов
	

	
	


1. Это высказывание наиболее полно дает характеристику предмета «Финансовый менеджмент»:
A) вид профессиональной деятельности, направленный на управление финансово-хозяйственной деятельностью фирмы на основе современных методов;
B) это наука управления движением финансовых ресурсов и финансовых отношений, возникающих между хозяйствующими субъектами в процессе движения финансовых ресурсов;
C) процесс выработки цели управления финансами и осуществление воздействия на них с помощью финансовых методов

2. Какое утверждение относительно корпоративного управления является наиболее точным?
A) теория акционеров, и теория стейкхолдеров учитывают потребности акционеров компании
B) на практике широко применяется единое определение корпоративного управления
	C) в большинстве стран действуют аналогичные правила корпоративного управления



3. Уровень затрат основных производственных фондов на единицу продукции определяют с помощью показатели:
A) фондоемкости;
B) фондовооруженности;
		C) фондоотдачи






4. Анализ ликвидности позволяет:
A) оценить состав источников финансирования;
B) проанализировать способность предприятия отвечать по своим текущим обязательствам;
	C) оценить эффективное вложение средств в данное предприятие.

	


5. Оптимальный уровень дебиторской задолженности предприятии определяется:
	A) на основе компромисса между прибыльностью и риском потерь по безнадежным долгам;


B) на основе разработанных на фирме кредитных стандартов;
	C) на основе ранжирования дебиторской задолженности;



6. Коэффициент финансирования (плечо финансового рычага) отражает:
A) соотношение собственных и заемных средств организации;
B) соотношение заемных средств и активов организации;
	С) соотношение заемных и собственных средств организации;



	7. Сумма систематического и несистематического риска представляет собой


A) совокупный риск;
B) селективный риск;
	C) капитальный риск;



8. Риск, который может быть устранен правильным подбором инвестиций, называется:
A) корреляционным;
B) системным;
	C) диверсифицируемым;




9. К основным характеристикам риска инвестиционного проекта не относиться:
A) риск связан с неопределенностью будущих событий, их случайным характером;
B) рисковая ситуация должна предусматривать наличие одного исхода рассматриваемых событий, В риск создает вероятность получения убытков, впрочем, он также должен давать возможность получения дополнительной прибыли;
	C) возможность определить вероятность наступления определенных исходов и ожидаемых результатов;



10. Рынок, на котором обмен активов на денежные средства осуществляется либо непосредственно во время сделки, либо не позднее двух дней с момента заключения сделки, называют:
A) спотовым;
B) срочным;
	C) первичным;



11. Более высокому удельному весу внеоборотных активов в составе имущества предприятия должен соответствовать:
А) меньшая доля собственного капитала в совокупных пассивах;
В) больший удельный вес собственного капитала в составе совокупных пассивов;
	С) больший удельный вес долгосрочных источников финансирования;

	


	12. К основным  функции финансов хозяйствующих субъектов относятся:


A) фондо -распорядительная функция
B) инвестиционно-обеспечивающая функция
	C) доходно-распределительная функция



13. Вертикальный финансовый анализ — это:
A) сравнение каждой позиции отчетности с предыдущим периодом;
B) сравнение каждой позиции отчетности с рядом предшествующих периодов и определение основной тенденции динамики показателя;
	C) определение структуры составляющих элементов финансовых показателей с выявлением удельного веса каждой позиции в общих итоговых значениях;

	


14. Долгосрочные ценные бумаги относятся:
A) к основному капиталу организации;
B) к собственному оборотному капиталу организации;
	C) к оборотному капиталу организации;

	


15. Коэффициент абсолютной ликвидности показывает:
А) какую часть краткосрочных обязательств фирма может погасить в ближайшее время;
В) какую часть всех обязательств фирма может погасить в ближайшее время;
	С) какую часть долгосрочных обязательств фирма может погасить в ближайшее время;



	16. Дайте определение чистой рентабельности продаж:

	A) отношение чистой прибыли к среднему итогу валюты баланса;


B) отношение чистой прибыли к выручке от продаж;
	C) отношение чистой прибыли к себестоимости реализованной продукции;

	





17. Определите количество оплаченных акций, если чистые активы предприятия - 1,500 тыс. у.е., уставный капитал - 1,000 тыс. у.е., рыночная стоимость одной акции - 1.2 тыс. у.е., балансовая стоимость акций - 1 тыс. у.е.:
A) 1 250
B) 1 000
	C) 1500;            
1,500,000 / 1,000 = 1,500



	18. Факторы, оказывающие влияние на прибыль от продаж продукции (работ, услуг):


A) операционные доходы 
B) себестоимость реализованной продукции
	C) коммерческие расходы




19. Значение коэффициента Тобина меньше1 означает, что:
A) Нет активного рынка акций фирмы
B) Рынок неэффективен в отношении акций фирмы
	C) Фирма недооценена рынком



20. Величина стоимости (цена) привлеченного капитала определяется как:
A) сумма процентов по кредитам и выплаченных дивидендов;
B) отношение расходов, связанных с применением финансовых ресурсов, к сумме привлеченных ресурсов;
	C) сумма уплаченных процентов по кредитам;

	

































Раздел 2

       ТРЕБОВАНИЯ И РЕКОМЕНДАЦИИ ПО РЕШЕНИЮ ЗАДАЧИ:
	
	Если иное не определено условиями Задачи,  задания в задаче могут быть не взаимосвязаны. 

Каждое новое действие в ходе решения задания должно:
отражаться отдельной строкой; 
иметь заголовок, соответствующий содержанию производимых расчетов;
цифровые значения должны маркироваться единицами измерения;
сроки, периоды, даты определяются в каждом задании отдельно;

Если иное не определено условием Задания:
количество дней в году 365/366 – фактическое;
количество дней в месяце – фактическое;
дата заключения договора (Trade Date) – фактическая дата подписания документа;
дата валютирования (Value Date) - дата начала финансовой операции– конкретная дата, установленная договором;
дата закрытия финансовой операции (Maturity Date) – точная дата или событие, определенные договором.

Результаты расчетов указываются до сотых значений десятичных дробей (два знака после разделительного знака), за исключением значений факторов дисконтирования для определения приведенной и будущей стоимости.








ЗАДАЧИ

Задача № 1                                                                                30 баллов

Задание 1.	Средневзвешенная стоимость капитала (12 баллов) 

	Структура капитала компании в сумме 700,000 у.е. имеет вид: Долгосрочная задолженность - 250,000 у.е., средняя годовая ставка процента 7%, текущая доходность 11%; Привилегированные акции - 50,000 у.е., объявленная ставка 6%, текущая доходность 9%; Обыкновенные акции - 400,000 у.е., выпущено и находится в обращении 10,000 акций,
последняя цена на рынке 50 у.е. Компания использует модель оценки доходности финансовых активов (САРМ) для оценки стоимости обыкновенных акций. В настоящее время показатель бета (β) компании - 1.2; Доходность безрисковых вложений 7.5%, а рыночная доходность портфеля акций 13.5%. Ставка налога 46%.

	Требуется:

	Часть 1:
	Определить структуру капитала, используя:

	(а)
	балансовые стоимости;

	(б)
	рыночные стоимости;

	Часть 2:
	Определите стоимость каждого источника: имеющегося капитала и дополнительного привлечения капитала

	Часть 3:
	Определите средневзвешенную стоимость имеющегося капитала (WACC), используя:

	(а)
	балансовою стоимость капитала;

	(б)
	рыночную стоимость капитала;

	Часть 4:
	Определите средневзвешенную стоимость дополнительного привлечения капитала (WACC), используя:

	(а)
	балансовою стоимость капитала;

	(б)
	рыночную стоимость капитала.




Задание 2.	Коэффициентный анализ (10 баллов) 

	Показатели компании ТОО «Балжан» за первый год деятельности были следующими:
	Суммарные текущие активы 
	810 000 

	Денежные средства и ликвидные ЦБ   
	170 000 

	Коэффициент валовой прибыли                    
	33.33%

	Коэффициент текущей ликвидности                               
	3

	Коэффициент срочной ликвидности                     
	2

	Оборачиваемость запасов                                                   
	6

	Дней в году                                                                   
	365




	Требуется:

	Часть 1:
	 Рассчитать годовую себестоимость реализации

	Часть 2:
	 Рассчитать длительность периода оборачиваемости дебиторской задолженности




Задание 3.	 Базовая и разводненная прибыль на акцию (5 баллов) 

	По итогам 2021 г. чистая прибыль компании АО «Point» составила 500 000 у. е. Средневзвешенное количество акций общества при этом равно 11 000 шт. Кроме того, в 2021 г. предприятие выпустило 1,000 привилегированных акций с правом получения дивидендов в сумме 20 у. е. на акцию и правом конвертации одной привилегированной акции в три обыкновенные

	Требуется:

	Часть 1:
	определить: базовую и разводненную прибыль на одну акцию.




Задание 4.	Чистая Приведенная Стоимость (3 балла) 

	Дайте определение чистой приведенной стоимости.
Пропишите формулу для расчета чистой приведенной стоимости.













Задача № 2                                                                     20 баллов

Задание 1. 	Критический объем продаж (12 баллов)
	Завод по изготовлению металлических решеток планирует запустить в производство ажурные ставни со смальтой. Плановый отдел сделал сбор информации для прогнозных расчетов: 
Условно-постоянные годовые расходы в компании равны 27,000 тыс. у.е.; 
Отпускная цена единицы продукции - 350 у.е., 
Переменные расходы на единицу продукции - 260 у.е.

	Требуется определить:

	1 
	критический объем продаж в натуральных единицах;

	2
	как изменится значение критического объема, если:

	(а) 
	условно-постоянные расходы увеличатся на 15%;

	(б)
	при росте цены реализации на 20 у.е.

	3
	объясните разницу между понятиями «точка безубыточности» и «критический объем продаж»




Задание 2. 	Оценка облигаций (4 балла)

	1 ноября 2020 года выпущены облигации номинальной стоимостью 100,000 у.е. сроком на 2 года. Рыночная доходность инвестиций с аналогичными характеристиками риска равна 10%. 

	Требуется:
Определить текущую стоимость облигации.




Задание 3. 	Модель Дюпон (4 балла)

	Модель Дюпон - жестко детерминированная факторная модель, демонстрирующая зависимость показателя «рентабельность собственного капитала» (ROE) от ряда факторов, характеризующих ресурсный и финансовый потенциал компании. 

	Требуется:
Определить три основных фактора, имеющих влияние на рентабельность собственного капитала и какие сферы деятельности организации обобщают эти показатели.









Задача № 3                                                                        20 баллов

Задание 1. 	Форвардная ставка бескупонной облигации (7 баллов)

	Инвестор приобрел бескупонную облигацию со сроком погашения 3 года за 800 у.е. Номинальная стоимость облигации - 1,000 у.е.

	Требуется определить:

	1
	приведенную стоимость облигации через 2 года при форвардной ставке на третий год 15%;

	2
	фактическую стоимость продажи облигации через два года при СПОТ ставке в 12%;

	(б)
	приведенную стоимость облигации через 2 года при требуемой годовой доходности в 28%;  




Задание 2. 	Определение валюты баланса (9 баллов)

	Уставный капитал фирмы состоит из: 
6 тыс. привилегированных акций номиналом 22 у.е.; и 
444 тыс. обыкновенных акций номиналом 8 у.е.; 
резервный капитал равен 100 тыс. у.е.; 
нераспределенная прибыль — 771 тыс. у.е.; 
эмиссионный доход — 220 тыс. у.е. 
Оборотные активы 3,208.8 тыс. у.е. 
Уровень финансового левериджа — 0.4. 
Коэффициент текущей ликвидности — 2.4. 
Соотношение внеоборотных к оборотным активами 3:2

	Требуется: 
Найти значение совокупных пассивов




Задание 3. 	Структура собственного капитала (4 балла)

	Структура капитала– совокупность долгосрочных источников финансирования деятельности фирмы. Формально представлена в балансе разделами «Капитал и резервы» и «Долгосрочные обязательства». 

	Требуется:
Ответить на вопросы и раскрыть понятия:

	1
	к какой группе  финансовых коэффициентов относятся коэффициенты капитализации

	2 
	раскройте понятие  коэффициенты капитализации

	3
	напишите формулу расчетов двух коэффициентов









Задача № 4                                                                   10 баллов

Задание 1.	Оптимальный остаток денежных средств (6 баллов) 

	Руководство компании Rumpel приняло решение об установлении процедур по управлению денежными средствами, находящимися на банковских счетах. В связи с чем подготовлены следующие данные:
среднеквадратическое отклонение сальдо ежедневного денежного потока составляет 4,000 у.е.; процентная ставка по ликвидным ценных бумагам 6%; 
транзакционные издержки при купле-продаже ценных бумаг 85 у.е. 
При этом руководство компании приняло решение поддерживать страховой остаток денежных средств на уровне 10,000 у.е.

	Требуется: на основе модели Миллера определить:

	(а) 
	оптимальный остаток денежных средств 

	(б)
	максимальный остаток денежных средств




Задание 2.	Классификация Активов (4 балла)
 
	Активы - ресурсы фирмы, выражаемые в денежном измерителе, сложившиеся в результате событий прошлых периодов, принадлежащие ей на праве собственности или контролируемые ею, и обещающие получение дохода в будущем. Отражаются в активной части баланса.

	Требуется определить и дифференцировать понятия:

	 1
	Внеоборотный Актив

	2
	Нематериальный Актив

	3
	Капитальный Актив И 

	4
	Финансовый Капитальный Актив
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